CURSO - 1NANCEIRA

s INSTITUTO POLITECNICO DE TOMAR
\L

PN ]
/N\ ESCOLA SUPERIOR DE GESTAO DE TOMAR

GESTAO DE EMPRESAS - RAMO DE GESTAO ANO LECTIVO 2010/2011

FICHA DA UNIDADE CURRICULAR

Bl Pt Futuros e Opgoes

Area Cientifica Financeiras

Classificaciio curricular  OBRIGATORIA Ano / Semestre 3°/1°em
: ; C i

Créditos M L G e arga horaria das sessoes de ensino _
ECTS Natureza Colectiva (NC) ~ Orientagéio Tutorial (OT)

5 135 60 (TP)

DOCENTES CATEGORIA

Responsavel Carlos Jorge Videira Martins Professor Colaborador

Teobricas

Tedrico-Praticas Carlos Jorge Videira Martins Professor Colaborador

Préticas

Prético-Laboratorial

OBJECTIVOS

Dotar os alunos dos conhecimentos basicos sobre os produtos derivados, nomeadamente
futuros € opgdes. Permitir-lhes avaliar esses mesmos produtos, os riscos inerentes aos
produtos e os factores que influenciam o seu valor.

PROGRAMA PREVISTO

I - INSTRUMENTOS DO MERCADO DE DERIVADOS
- Futuros; Opgdes; Warrants Autonomos; Repos; Empréstimos de Valores; FRA;
Swaps.

II - CONTRATOS A PRAZO E FUTUROS

- Contratos a Prazo e Futuros: Contratos a Prazo ou Forward, Contratos Futuros,
Contratos Futuros e Opgodes; Utilizagdo de Contratos a Prazo e Futuros.

- Relagdo entre Precos Forward e Pregos Spot: Custo de Oportunidade da Posse do




Ativo Subjacente; Posse do Ativo Subjacente Tem Beneficios e Custos Diretos; Pregos a

Prazo e Arbitragem.
- Contratos a Prazo e Futuros Financeiros: Futuros de Divigas; Futuros Sobre Bilhetes
de Tesouro; Futuros Sobre Obrigagdes de Tesouro; Futuros Sobre Indices de Mercado.

Il - AVALIACAO DE FUTUROS
- Pregos Forward (Estratégia de Arbitragem)
- Pregos Forward versus Pregos de Futuros.

IV — OPCOES E AVALIACAO DE OPCOES

- Propriedades dos Pregos das Opgoes: Fatores que Afetam o Prego das Opgdes;
Limites Inferiores e Superiores de Calls e Puts; Exercicio Antecipado de Call Americana;
Paridade Put-Call; Efeito dos Dividendos.

- As Posi¢des com Opgdes, a Algebra das Opedes e Building Blocks.

- Construgdo de Posi¢des Sintéticas com Opgoes para Cobertura.

- Modelo Binomial: Modelo de um Periodo; Modelo de dois Periodos; Generalizagdo
a n Periodos; Avaliag¢do Risco-Neutral; Conceito de Delta.

- Férmula de Avaliagdo de Black-Scholes: Pressupostos do Modelo; A Férmula.

V — INSTRUMENTOS DE GESTAO DE POSICOES EM OPCOES
- Delta; Gamma; Theta; Rho; Vega.

VI-VOLATILIDADE
- Nogdo e Tipos de Volatilidade: Volatilidade Historica ou Estatistica; Volatilidade
Implicita.

VII — ESTRATEGIAS COM OPCOES EM DECISOES DE INVESTIMENTO E DE
ESPECULACAO

- Spreads: Bull Spread, Bear Spread, Butterfly Spread,

- Straddles:;

- Strips e Straps.
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CRITERIOS DE AVALIACAO

A avaliagdo final dos alunos serd feita com base no resultado da
aplicagdo da seguinte formula: NF = 0,70 T + 0,30 RC, onde: NF —
Nota final; RF — Resultado da frequéncia (positiva); RC — Resolugao
de casos (individualmente e em grupo) + presenga € participagdo
ativa e construtiva nas aulas.

Avaliagdo Continua
/Avaliagdo Periddica

Exame final.

Exame da época de recurso.

Calendarizac¢do da realizacio das provas de avaliacio:
Frequéncia: 6 de janeiro de 2011 (18 horas)

Exame final: 26 de janeiro de 2011 (18 Horas)

Exame de recurso: 17 de fevereiro de 2011 (18 horas)
Trabalhador-estudante: 6 de setembro de 2011 (18 horas)
Epoca especial: 19 de setembro de 2011 (18 horas)

Avaliagao Final

OBSERVACOES

Método de ensino

Método expositivo em aulas teorico-praticas, com ampla realizagdo de exercicios e casos
praticos nas aulas.
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