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OBJETIVOS

Revisdo e aprofundamento dos conceitos mais significativos referentes a Analise de Projetos
Investimento, na otica da avalia¢do de adigdo de valor & Empresa. Dar-se-a especial atengdo,
desta maneira, as regras de avalia¢fo de projetos de investimento, & incorporacdo de técnicas
de andlise do risco e consideragdo de opgdes reais, e ligagdo entre avaliagdo e decisdes de
finangas empresariais. Pretende-se, assim, que os alunos detenham os principais conceitos,
modelos e ferramentas da analise de projetos de investimento e que fiquem habilitados a
participar inteligentemente no processo de tomada de decisGes sobre a selegdo de projetos e
analisar a sua relacdo com o desenvolvimento estratégico das empresas.

PROGRAMA PREVISTO
I- INTRODUCAO AS FINANCAS EMPRESARIAIS

1. As trés grandes decisdes das Finangas Empresariais.
2. Os principios fundamentais das Finangas Empresariais.
3. O objetivo das Finangas Empresariais

3.1.Porque precisamos de um objetivo?
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3.2.Caracteristicas de uma boa fungéo objetivo.

3.3. O objetivo na tomada de decisoes.

3.4 Maximizacio do valor da acdo e custos de agéncia.

3.5. Maximizac#o do valor da a¢do com menores custos de agéncia

IT - AS FERRAMENTAS DAS FINANCAS EMPRESARIAIS

1. Valor Atual

2.

1.1. Uma base intuitiva para o valor temporal do dinheiro.
1.2. Cash Flows e linhas de tempo.
1.3. Capitalizagdo e atualizac@o.
1.4.Anuidades e perpetuidades.
Fundamentos de avaliag@o de ativos
2.1. Avaliacio baseada nos cash flows atualizados.
2.2. Avaliagdo de ativos com vida limitada.
2.3. Avaliacdo de ativos com vida ilimitada

Il - RISCO E ESTIMACAO DO CUSTO DE CAPITAL
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. O significado do risco.

. O modelo C.A.P.M. (Capital Asset Pricing Model).

. A importéncia da diversificagdo; tipos de riscos.

. Estimacgéo do custo de capital proprio (equity).

. Estimagdo do custo da divida.

. Estimac@o do custo do capital.

. Decisdes de Financiamento por Capital Préprio e Capital Alheio.
. A escolha da taxa de referéncia.

V- ASPECTOS GERAIS E DE ENQUADRAMENTO DA AVALIAGAO
DE PROJETOS DE INVESTIMENTO
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Definicdo de projeto.

Categorias de projetos.

Estimacdo da taxa de retorno de referéncia para um investimento.
Estimac¢o dos rendimentos e despesas de um projeto.

V - REGRAS DE DECISAO DE INVESTIMENTO

1%

Caracteristicas de uma boa regra de decisdo de investimento.
Categorias de regras de decisdo de investimento
2.1. Regras contabilisticas.

2.1.1. Rendimento do capital (ROC).

2.1.2. Rendimento dos capitais proprios (ROE).
2.2. Regras baseadas nos cash-flows.

2.2.1. O mérito de usar cash-flows.

2.2.2. Periodo de recuperacdo (Payback).
2.3. Regras baseadas nos cash-flows atualizados.

2.3.1. Valor liquido atual (VLA; NPYV).

2.3.2. Taxa interna de rendibilidade (TIR)
Comparagdo das regras de decis@o de investimento.
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3.1:1. VLA e TIR
3.1.1.1. Diferencas de escala.
3.1.1.2. A hipotese sobre o reinvestimento.
4. InteracOes entre projetos.
4.1. Projetos mutuamente exclusivos.
4.1.1. Projetos com o mesmo prazo (periodo econémico)
4.1.1.1.Comparacdo dos VLA.
4.1.1.2. Cash-flows diferenciais.
4.1.2. Projetos com prazos diferentes.
4.1.2.1. Replicagdo dos projetos.
4.1.2.2. Anuidades equivalentes.
4.2. Racionamento de capital.
4.2.1. Razdes do racionamento de capital.
4.2.2. Indice de rendibilidade.
4.3. Custos laterais dos projetos.
4.3.1. Custos de oportunidade.
4.3.2. Canibalismo de produtos.
4.4. Sinergias.
4.4.1. Sinergias com projetos existentes.
4.4.2. Sinergias entre novos projetos.

VI - RISCO E INCERTEZA NA ANALISE DE PROJETOS
INVESTIMENTO.

Analise de sensibilidade.

Analise do ponto critico (breakeven).
Analise de cenarios.

Simulagdes.

Arvores de decisdo.
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VII - RETORNOS DE INVESTIMENTOS E ESTRATEGIA EMPRESARIAL

1. A ponte entre estratégia empresarial e retornos de investimentos.
2. Andlise do portfolio corrente de projetos de investimento.
3. Maus investimentos: motivos e respostas.

VIII - OPCOES REAIS; APLICACAO NAS FINANCAS EMPRESARIAIS

1. Nogoes de valorizagdo de opgdes
2. Opgdes em analise de investimentos.
2.1. A opgéo de diferir um projeto
2.2. A opgdo de expandir um projeto
2.3. A opgdo de abandonar um projeto.
3. Aplicacdo de opgdes em avaliagdo.
4. Valorizag@o de opgdes em decisdes de estrutura de capital.

BE
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CRITERIOS DE AVALIACAO (de acordo com o Regulamento Academico em vigor)

Avalia¢do Continua

Avaliagdo Periodica

Avaliacdo Final

- Teste Escrito, com duracgédo de 2 h 00”; 50%.

- Exposigdo Critica de Leitura (Trabalho de Grupo) e sua discussdo
em classe; 20%

- Resolugdo de Casos Praticos/Fichas de Exercicios: 20 %
- Qualidade da Participacdo nas aulas: 10%

A ndo realizagdo de um componente de avalia¢do resultard numa nota
de zero valores no mesmo.

Se o aluno alcancar uma nota igual ou superior a 10 (dez) valores, na
meédia dos quatro componentes de avaliagdo, sera aprovado e
dispensado de exame final (para a dispensa de exame final € exigida a
nota minima de 8 (oito) valores no teste escrito); se alcangar uma
nota inferior a 10 (dez) valores na média dos quatro componentes de
avaliacdo sera admitido a exame final.

Exame final (Prova Escrita)

Se a classificacdo desta prova for igual ou superior 10 (dez) valores €
considerado aprovado na disciplina. Se a classificagdo for inferior a

10 (dez) valores ¢ considerado reprovado na disciplina.
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(OBSERVAGOES L |
Promover-se-a Seminario/Palestra proferido por gestor/ profissional de destaque nas areas
financeiras (a confirmar).

HORARIO DE ORIENTACAO TUTORIAL (INDICADA NO E-LEARNING)
Dia Horario Local
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